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B.M.P. Pharma Trading AG auf einen Blick

B.M.P. Pharma Trading AG
Norderstedt

| Grundkapital € 5.250.000,00

Beteiligungsquote 100 %

B.M.P. Bulk
Medicines & Pharmaceuticals
GmbH
Norderstedt

Stammkapital € 1.242.439,20

Beteiligungsquote 100 %

ALPHA Trading GmbH
Hamburg

Stammkapital € 52.000,00

Beteiligungsquote 100 %

B.M.P. Pharma
Trading Corporation
Nashville/Tennessee/USA

Stammkapital US$ 25.000,00

Beteiligungsquote 51 %

B.M.P. Biotec GmbH
Norderstedt

Stammkapital € 25.000,00
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Organe der B.M.P. Pharma Trading AG

Der Vorstand

Bernd-Michael Jorf3, Kaufmann, Hamburg, Vorstandsvorsitzender
Henning Nau, Kaufmann, Hamburg

Der Aufsichtsrat

Dipl.-Kfm. Wolfgang Westphalen, Steuerberater, Hamburg (Vorsitzender)
Sebastian Voigt, Betriebswirt, Hamburg (stellvertretender Vorsitzender)
Prof. Dr. Tobias Schulze, Rechtsanwalt, Rostock
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Bericht des Aufsichtsrates der B.M.P. Pharma Trading AG

Der Aufsichtsrat der B.M.P. Pharma Trading AG hat wahrend des Geschéftsjahres 2019
die Geschéaftsfihrung Uberwacht, beraten und sich in seinen zwei offiziellen Aufsichtsrats-
sitzungen (am 25. Marz 2019 und am 27. November 2019) eingehend Uber die Entwicklung

des Unternehmens informiert.

Zu allen Sitzungen des Aufsichtsrates war der Vorstand anwesend. Alle wesentlichen
Geschaftsvorgange und organisatorische und personelle Vorhaben und Veranderungen,
welche die wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens betreffen, wurden ausfihrlich
erlautert und analysiert. Geschaftsvorfélle, welche auf Grund gesetzlicher oder satzungs-
gemaBer Bestimmungen die Zustimmung des Aufsichtsrates erfordern, wurden gepriift,
beraten und entschieden.

Die Beratungen umfassten die wirtschaftliche Lage der B.M.P. Pharma Trading AG und der
Tochtergesellschaften. Der Aufsichtsrat fuhlte sich zu jedem Zeitpunkt Uber die aktuelle
Geschaftsentwicklung und alle wesentlichen Geschaftsvorgénge informiert. Der Aufsichts-
ratsvorsitzende wurde daruber hinaus laufend Uber die Entwicklungen im Unternehmen

informiert.

Im Aufsichtsrat wurden folgende wesentliche Entscheidungen beraten oder Vorstandsvor-
lagen genehmigt:

» Verabschiedung des Jahresabschlusses 2018

» Aktivitaten der Tochtergesellschaften

» Beratungen Uber Produktherstellung in Brasilien

» Handelsaktivitaten auf allen Markten

» Zwischenabschluss per 30.06.2019

» Fragen der strategischen Ausrichtung der Gesellschaften und der
Unternehmensplanung

» Eroérterung anhangiger Rechtsstreitigkeiten in den USA und der Tirkei

» Erdrterungen zum Kauf von Unternehmen

» Eroérterungen zur Personalplanung
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Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie der Lagebericht fir
das Geschéftsjahr 2019 sind von dem durch die Hauptversammlung gewéhlten Abschluss-
prufer Bernd Lenzen, Disseldorf, geprift worden. Die Priifung der ordnungsgeman ge-
filhrten Biicher und der Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und der
Satzung hat zu keinen Einwanden gefiihrt. Das Testat ist uneingeschrankt erteilt worden.

Jahresabschliisse, Lagebericht und Prifungsberichte lagen dem Aufsichtsrat vor und wur-
den in der Sitzung vom 25. Marz 2019 in Gegenwart des Abschlussprifers eingehend
erOrtert. Der Aufsichtsrat schlie3t sich nach seiner eigenen Prifung dem Ergebnis der
Abschlusspriifung an. Die Prifung hat keinen Grund zu Beanstandungen gegeben.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt, er ist damit
festgestellt.

Dem Vorschlag zur Ergebnisverwendung 2019 stimmte der Aufsichtsrat zu.

Norderstedt, im Mai 2020

Der Aufsichtsrat

Dipl.-Kfm. Wolfgang Westphalen
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Vorwort des Vorstandes

Die Umsatze der BMP Gruppe im abgelaufenen Geschaftsjahr haben sich gegentiber dem
Vorjahr leicht verbessert. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum stieg der Gruppen-Umsatz um
knapp 1.131,9 T€ auf 32 Mio. €. Dies entspricht einer Steigerung von 3,65 Prozent. Unser
Umsatzziel haben wir um 1.475 T€ verfehlt. Dies entspricht einer Abweichung von 4,6
Prozent. Die Rohertragsmarge der BMP Gruppe lag unter der des Vorjahres, bewegte sich
jedoch im Rahmen der Planungen. Das Ergebnis aus Gewinnabflihrung und
Verlustibernahmen sowie Ertrdgen aus Beteiligungen an die Holding betrug 1.006,4 T€
(Vorjahr 1.211,4 T€) und lag damit um 205,0 T€ unter dem des Vorjahres und 198,1 T€ unter
Plan.

Unser Geschéft in Lateinamerika hat das hohe Niveau des Vorjahres gehalten. Die Margen
liegen zwar unter dem Unternehmensdurchschnitt, haben sich aber gegentiber dem Vorjahr
kaum verandert. Positiv war die Entwicklung in Argentinien, Chile, Kolumbien, Guatemala
und der Dominikanischen Republik. In Peru haben wir nach einem sensationellen
Geschaftsjahr 2017/18 erwartungsgeman wieder etwas verloren. Es zeichnet sich allerdings
ab, dass wir im laufenden Geschéftsjahr erneut Geschaftsanteile verlieren werden.

Das Geschéaft in Osteuropa hat unsere Erwartungen deutlich Gbertroffen. Wir hatten mit
einem Wachstum von knapp 10 Prozent gerechnet, konnten jedoch Uber 20 Prozent
zulegen. Die Margen waren zwar nicht mehr so auskdmmlich wie in den beiden Vorjahren,
entsprachen aber dem langjahrigen Durchschnitt. Diese sehr gute Entwicklung wird sich im
laufenden Geschaftsjahr nicht wiederholen. Wir gehen von riicklaufigen Geschéftszahlen in
diesem Markt aus.

Unser Geschéft in Asien konnte nach einem drastischen Rickgang im letzten Geschéftsjahr
wieder zulegen. Besonders erfreulich ist, dass wir erstmals in China erfolgreich einen
Rohstoff verkaufen konnten. Das Geschaftsvolumen in Asien wird Uberschaubar bleiben, da
die chinesischen und indischen Lieferanten als Wettbewerber quasi direkt vor der Haustlr
sitzen.

Der afrikanische Markt ist fur BMP Gruppe mit Ausnahme von Sidafrika mittlerweile ohne
Bedeutung. Auf Grund mangelnder Solvenz und Seriositat vieler potenzieller Abnehmer
haben wir uns weitgehend zurtickgezogen.

In unserem Kernmarkt Europa sind wir im letzten Geschéftsjahr entgegen unserer
Erwartungen um 8 Prozent gewachsen. Die Margen sind, nach einem durch Sondereffekte
gepragten Geschaftsjahr 2017/18, wieder auf das Ubliche Niveau gesunken.

Der traditionelle Geschéftsbereich Pharma hat seinen Anteil von 50 Prozent auf 53 Prozent
erhéht. Dies liegt an der guten Entwicklung in Lateinamerika und Osteuropa. Im laufenden
Geschaftsjahr wird der Umsatzanteil des Pharmageschéftes wieder sinken.

Auf der Kostenseite sind wir - wie erwartet - wieder auf dem Niveau des Geschaftsjahres
2016/17 angekommen und liegen damit rund 8,5 % unter Vorjahr. Ursache dafir ist, dass die
beiden Kostentreiber des Vorjahres (Kosten unseres Messeauftrittes und auBBerordentliche
Belastungen im Personalbereich) einmalig waren.
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Das Kostenbudget haben wir nur geringfligig mit 2,3 Prozent Uberschritten. Fir die
kommenden Jahre erwarten wir Uberproportionale Steigerung der Personalkosten. Dies liegt
nicht an zusatzlichem Personal, sondern am Fachkraftemangel. Fir die Bindung exzellenter
Mitarbeiter an die Unternehmensgruppe werden wir zuklnftig deutlich mehr Geld ausgeben
muissen.

Die Schadensersatzklage in den USA wurde wie erwartet abgewiesen. Leider werden die
Anwaltskosten aus dem Verfahren das Ergebnis im ersten Quartal des laufenden
Geschéftsjahres noch einmal deutlich belasten. Insgesamt hat die Auseinandersetzung
Rechtskosten von 230 T€ verursacht. Zusatzlich wird das erste Quartal des laufenden
Geschaftsjahres mit Messekosten fir die CPHI in Frankfurt (65 T€, gebucht bei B.M.P. Bulk
Medicines & Pharmaceuticals GmbH), das Firmenjubildum (35 T€, gebucht bei B.M.P. Bulk
Medicines & Pharmaceuticals GmbH) und den Imagefilm (22 T€, gebucht bei B.M.P. Pharma
Trading AG) belastet.

In EURO sind die Refinanzierungsbedingungen immer noch sehr glnstig. Steigende Zinsen
erwarten wir im laufenden und kommenden Wirtschaftsjahr nicht. Beim USD spiren wir den
Rickgang des Zinsniveaus. Das hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr noch nicht so stark
ausgewirkt, wird sich aber im laufenden Geschéftsjahr deutlich bemerkbar machen. Unser
Anteil an den Verkaufen in USD belief sich im letzten Jahr auf 65 Prozent und ist damit um 3
Prozentpunkte gestiegen.

Im Geschéftsjahr 2019 hat die B.M.P. - Gruppe ein Konzernjahresergebnis vor Steuern von
344.508,13 € erzielt.

Ausblick auf 2020

War 2019 der Brexit und die damit verbundenen O6konomischen Auswirkungen das
dominierende Thema, so ist es jetzt das Coronavirus, das die Schlagzeilen bestimmt. Im
Lagebericht von Anfang Februar waren wir noch recht vorsichtig in unseren Einschéatzungen
bezlglich der Auswirkungen der Pandemie und hatten unseren Focus primar auf den
Auswirkungen in China. Innerhalb von wenigen Wochen hat sich die Lage dramatisch
verandert und die volkswirtschaftlichen Prognosen zum Jahreswechsel sind weitgehend
gegenstandslos.

Die rasche Verbreitung des Virus hat zu weitreichenden MaBnahmen zur Einddmmung des
Infektionsgeschehens gefiihrt und eine Lahmung der weltweiten Wirtschaftsaktivitaten
verursacht. Der IWF geht in seinen Prognosen von einem Rickgang der globalen
Wirtschaftsleistung von 3 % aus. Besonders stark ist der Dienstleistungssektor, speziell
Tourismus und Freizeit, betroffen. Auch wenn die Einschrankungen immer weiter gelockert
werden, wird dieser Bereich noch lange brauchen, bis er das Vorkrisenniveau wieder erreicht
hat. Die vorsichtsgetriebene Zuriickhaltung beim Konsum, der bisher eine tragende Saule
des Wachstums war, dirfte einer raschen Erholung der Weltwirtschaft entgegenstehen.

In das Geschéftsjahr 2019/20 ist die B.M.P. - Gruppe gut gestartet. Nach einer kleinen Delle
um den Jahreswechsel haben sich die Geschafte in den letzten Wochen gut entwickelt.
Umsatz und Ergebnis bewegen sich tUber Planniveau. Wir gehen nicht davon aus, dass es
sich um Bevorratungseffekte handelt und das Geschéft in den ndchsten Monaten dramatisch
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einbricht. Allerdings wird sich das Wachstumstempo so nicht fortsetzen, sondern wir
erwarten, dass sich wieder Normalitét einstellt.

Das Wachstumstempo in unserem Kernmarkt Zentraleuropa ist nach wie vor hoch und
Uberlagert die Schwierigkeiten in den Markten in Osteuropa und Lateinamerika. Das
Geschaft in Osteuropa ist deutlich ricklaufig. In unserem klassischen Wirkstoffgeschaft in
dieser Region kam es zu bisher unerwarteten Einbriichen, da speziell der russische Markt fur
unsere Partner in Osteuropa zum Erliegen gekommen ist. Der Personalwechsel in der
Abteilung Lateinamerika hat zu Umsatzriickgédngen im ersten Quartal gefihrt, die wir nicht
aufholen werden. Mittlerweile hat sich das Geschéaft wieder stabilisiert.

Fir das Geschéftsjahr 2019/20 sind wir trotz aller Widrigkeiten zuversichtlich und gehen
davon aus, dass wir das gesteckte Ergebnisziel bei der B.M.P. Pharma Trading AG von ca.
300 T<€ vor Steuern erreichen werden.

Norderstedt, im Juni 2020

Bernd-Michael Jori3 Henning Nau
- Vorstandsvorsitzender - - Vorstand -

Weitere Informationen

B.M.P. Aktie

Der Kurs der B.M.P. Aktie schwankte im Geschéaftsjahr 2019 zwischen 0,60 € und 1,25 €.
Am 31.12.2019 stand der Kurs bei 0,95 €.

Im Jahr 2019 wurden an der Stuttgarter Bérse 90.672 Aktien (Vorjahr: 80.900 Aktien)
gehandelt.
An der Borse Berlin wurden 21.870 Aktien (Vorjahr: 12.200 Aktien) gehandelt.

Das Interesse an der B.M.P. Aktie war im Geschéftsjahr 2019 etwas gréBer als im Vorjahr.
Wir gehen davon aus, dass der Kurs der Aktie sich in 2020 und den Folgejahren weiterhin
positiv entwickeln wird.

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2019 waren in der BMP-Gruppe durchschnittlich 34 Mitarbeiter (Vj.: 33)
beschéftigt.
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LAGEBERICHT
der B.M.P. Pharma Trading AG
fur 2019

1. Tatigkeitsbereich und Firmenstruktur

Die BMP Gruppe - mit der B.M.P. Pharma Trading AG als Holding - engagiert sich in den
Bereichen
- Handel mit pharmazeutischen Rohstoffen (API’s),
- Handel mit Produkten zur Nahrungserganzung und
- Herstellung und Handel von nattrlichen Substanzen fir die Kosmetik- und
Aromenindustrie.

Zur Gruppe gehéren die
- B.M.P. Pharma Trading AG (Holding), Norderstedt,
- B.M.P. Bulk Medicines & Pharmaceuticals GmbH, Norderstedt,
- ALPHA Trading GmbH, Hamburg,
- B.M.P. Pharma Trading Corporation, Nashville/USA und
- BMP Biotec GmbH, Norderstedt an der die B.M.P. Pharma Trading AG einen
Anteil von 51 % halt.

Die aufgefiihrten Beteiligungen der Holding haben ein abweichendes Wirtschaftsjahr
(November — Oktober), wahrend das Wirtschaftsjahr der Holding das Kalenderjahr ist.
Zwischen der B.M.P. Pharma Trading AG und der B.M.P. Bulk Medicines &
Pharmaceuticals GmbH besteht ein Gewinnabflihrungsvertrag, wie auch zwischen der
B.M.P. Pharma Trading AG und der ALPHA Trading GmbH. Das Ergebnis der B.M.P.
Pharma Trading Corporation wird mittels Dividendenzahlung an die Holding
ausgeschttet.

Die B.M.P. Pharma Trading AG fungiert als reine Holding und stellt den Beteiligungen
Dienstleistungen im Bereich des Rechnungswesens zur Verfligung (Shared Services).
Das operative Geschéaft wird von den Beteiligungsgesellschaften betrieben.

Folgende Ausfihrungen gelten nicht nur fir die B.M.P. Pharma Trading AG, sondern
auch fir die Beteiligungsgesellschaften, speziell fir die B.M.P. Bulk Medicines &
Pharmaceuticals GmbH.
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2. Wirtschaftliches Umfeld

Der Brexit ist vollzogen. Die damit verbundenen 6konomischen Unsicherheiten bestehen
aber nach wie vor. Sollte man sich in der Ubergangsphase, die bis zum 31.12.2020
dauert, nicht auf ein Handelsabkommen einigen, droht ein No-Deal-Brexit (WTO-
Standard gilt). Je nach der Variante die eintritt, sind die makrodkonomischen
Auswirkungen gravierender oder nicht. Die BMP Gruppe tangiert der Brexit direkt wenig,
da unsere Geschéftsbeziehungen zum Vereinigten Kénigreich marginal sind.

Die Weltwirtschaft entwickelte sich moderat und wuchs im letzten Jahr real um 3,1
Prozent nach einer Expansion im Jahr 2018 von 3,6 Prozent. Die globalen
Rezessionsangste klingen zwar etwas ab, was sich in den steigenden
Einkaufsmanagerindizes zeigt, allerdings lassen die Wachstumsprognosen fur 2020 mit
3,1 Prozent (Deutsche Bank) Dynamik vermissen. Der IWF ist mit seiner Prognose aus
Oktober von 3,4 Prozent etwas forscher, die OECD und die Européische Kommission
sind jedoch mit 2,9 bzw. 3,0 Prozent zurtickhaltender. Die Unicredit Bank ist sogar noch
pessimistischer und erwartet fir 2020 ein Wachstum des BIP von nur 2,7 Prozent.
Dominierender Einflussfaktor in der Reihe der globalen Risiken sind nach wie vor die
Handelsstreitigkeiten, auch wenn sich eine gewisse Entspannung am Horizont zeigt.
Aber auch Nebenschauplatze wie die anhaltenden Proteste in Honkong und die Konflikte
im Nahen Osten wirken sich dampfend auf die Wachstumsperspektiven aus. Extrem
schwer sind die Auswirkungen der Covid-19 Pandemie einzuschatzen. Die Zahl der
Infektionen steigt exponentiell. Die rigorosen MaBnahmen zur Einddmmung der
Infektionen  1&hmen zunehmend das O6ffentliche Leben in China und werden sich
sicherlich auf die Wirtschaftsentwicklung der Volksrepublik und damit auf die der Welt
auswirken.

Die US-Wirtschaft ist unter Druck. Nach einer Steigerung des Bruttoinlandsproduktes von
3,6 Prozent im Jahr 2018, ist es im Jahr 2019 nur noch um 2,2 Prozent gewachsen. Far
2020 rechnet die Unicredit mit einem weiteren Rickgang auf 1,1 Prozent. Andere
Institute sind hier etwas optimistischer und gehen von bis zu 2,1 Prozent Wachstum aus.
Die Wirkungen der fiskalischen Anreize durch die massiven Steuersenkungen und ein
umfangreiches Ausgabenpaket diirften langsam auslaufen und sich eher in eine Bremse
fir das zukunftige Wachstum verwandeln. Die Fed hat der schwachelnden Konjunktur
Rechnung getragen und einen Zinssenkungszyklus eingeleitet. Der aktuelle Zinssatz von
1,75 Prozent wird im Verlauf des Jahres weiter sinken und vermutlich zum Jahresende
bei 1 Prozent liegen. Auf Grund des hohen Anteils der Refinanzierung in USD werden
sich die sinkenden Zinsen positiv auf die Zinskosten der BMP Gruppe auswirken.

Nach einem Wachstum des chinesischen Bruttoinlandsproduktes im Jahr 2018 von 6,6
Prozent hat sich die Expansion auf 6,2 Prozent verringert. Fir 2020 wird nur noch mit
einem Wachstum von unter 6 Prozent gerechnet. Dabei ist der Covid-19-Effekt noch
nicht eingepreist, der sich derzeit kaum prognostizieren lasst. Obwohl der Spielraum fir
stimulierende MaBnahmen fir die Konjunktur auf Grund der hohen Verschuldung
eingeschrankt ist, hat die chinesischen Fihrung in den letzten Tagen massiv Liquiditat in
die Wirtschaft gepumpt, um einen Pandemie bedingten Crash zu verhindern.
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Darlber hinaus hangt der Handelskrieg mit den USA wie ein Damoklesschwert Uber der
Konjunkturentwicklung. Der Abschluss des ,Phase-One“ Handelsabkommens ist
sicherlich ein Fortschritt, Iasst sich aber auch als ,nur ein Waffenstillstand“ interpretieren.
Andere Themen wie Technologietransfer, Schutz geistigen Eigentums oder die
Subventionen der staatseigenen Unternehmen werden die Handelsspannungen bald
wieder befeuern.

Die Staatsverschuldung in der Eurozone ist nach wie vor hoch und ist nur leicht von 81
Prozent auf ca. 80 Prozent gesunken. Spitzenreiter mit 178 Prozent ist nach wie vor
Griechenland. Immerhin konnte die Schuldenlast um 4 Prozentpunkte reduziert werden.
Italien dagegen hat um 4 Prozentpunkte zugelegt und liegt bei 137 Prozent gefolgt von
Portugal mit 120,5. Nach einer Zunahme von 2,0 Prozent im Jahr 2018 hat sich das
Wachstum des Bruttoinlandsproduktes der Eurozone im Jahr 2019 auf 1,2 Prozent
abgeschwacht. Fir 2020 liegt die Bandbreite der Prognosen zwischen 0,8 und 1,4
Prozent. Der Spielraum der EZB fur stimulierende MaBnahmen ist vor dem Hintergrund
des bereits negativen Zinsumfeldes eingeschrankt. Mit steigenden Zinsen in der
Eurozone ist auf absehbare Zeit nicht zurechnen.

Die Deutsche Bank erwartet bis Ende 2023 keine steigenden Leit- oder Anlagezinsen.
Fir BMP Gruppe bedeutet dies weiterhin glinstige Refinanzierungsbedingungen und
keine Notwendigkeit, sich mit Zinssicherungsinstrumenten zu beschéftigen.

Die Konjunkturentwicklung in Deutschland ist zweigeteilt. Die Binnenwirtschaft lief
bedingt durch den nach wie vor starken Konsum und eine boomende Bauwirtschaft gut.
Demgegeniber schwéchelte der Export erheblich. In der Summe reduzierte sich das
Wachstum des BIP auf 0,6 Prozent nach einer Expansion im Jahr 2018 von 1,7 Prozent.
Die Prognosen fir 2020 bewegen sich zwischen 0,4 und 1,4 Prozent. Der private
Konsum durfte angesichts der sehr niedrigen Arbeitslosigkeit weiterhin stitzend wirken.
Konjunkturstitzende staatliche MaBnahmen durften sich auf Grund der gesetzlichen
Schuldenbremse in Grenzen halten.

Die Schwankungsbreite des Wechselkurses EUR/USD hat sich im letzten Jahr stark
eingeengt. In den letzten 12 Monaten bewegten sich die Monatsmittelkurse zwischen
1,15 und 1,11. Auf Grund gestiegener regulativer Einschrankungen ist die Anzahl der
spekulativen Marktteilnehmer gesunken und damit die Volatilitdt. Die Commerzbank geht
davon aus, dass dies so bleibt, falls es keine externen Schocks gibt, die den
Wechselkurs treiben. Die Unicredit geht von einer Schwankungsbreite von 1,11 bis 1,18
im Jahr 2020 und 2021 aus.
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3. Beschaffungsmarkte

Rund 87 Prozent aller von der BMP Gruppe vertriebenen Produkte wurden im Jahr 2019 aus
Asien bezogen. Der Anteil Chinas liegt derzeit bei ca. 66 Prozent gefolgt von indischen
Lieferanten, die ca. 19 Prozent beisteuerten. Lediglich 10 Prozent der Waren beschaffen wir
in Europa, wobei der Ursprung dieser Waren meisten in Asien liegt. Uber 85 Prozent unserer
Einkaufe wickeln wir in USD ab.

Die zweitgréBte Volkswirtschaft der Welt meldet weiter sinkende Wachstumsraten. Das liegt
an dem Handelsstreit mit den USA, hat aber auch tiefere Ursachen. Wegen des
Handelskonflikts mit den USA und einer allgemein schwacheren Konjunktur ist Chinas
Wirtschaft vergangenes Jahr so langsam gewachsen wie seit 1990 nicht mehr. Nach 6,6
Prozent 2018 legte die zweitgrdBte Volkswirtschaft im abgelaufenen Jahr um 6,1 Prozent zu.
Der Abwartstrend konnte zum Jahresende gestoppt werden. Wie schon im dritten Quartal
verzeichnete Chinas Wirtschaft im Zeitraum von Oktober bis Dezember ein Plus von 6,0
Prozent. Im ersten Quartal waren 6,4 und im zweiten 6,2 Prozent erreicht worden. Die
Stabilisierung der Wachstumsrate zum Jahresende dirfte laut Beobachtern auch mit der
Entscharfung des Handelskonfliktes zusammenh&ngen. USA und China hatten im Oktober
eine Einigung Uber ein Teilabkommen verkindet, welches auch unterzeichnet wurde. Das
Abkommen sieht vor, dass sich beide Seiten nicht mehr mit zusétzlichen Importzdllen
Uberziehen. China hat sich zudem verpflichtet, seine Einfuhren aus den USA deutlich zu
erhéhen.
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Die Stabilisierung der Beziehungen zwischen den USA und China ist positiv, wird aber keine
starke Erholung auslésen, da viele der Zélle noch in Kraft sind. StitzungsmaBnahmen haben
2019 schon dazu beigetragen, die chinesische Wirtschaft zu stabilisieren. Das wird sich auch
2020 nicht andern. SchlieBlich gilt es fur Peking, in diesem Jahr ein wichtiges Langzeitziel zu
erreichen. Die Wirtschaftsleistung und das Einkommen der Chinesen sollen bis Ende 2020
im Vergleich zu vor zehn Jahren verdoppelt werden. Vor allem steht aber 2021 das 100.
Jubilaum der Kommunistischen Partei an, da soll Chinas Stérke zelebriert werden.

Das oben skizzierte Szenario betrifft auch eine breite Palette von Rohstoffen der
pharmazeutischen Industrie. Die Auswirkungen der Pandemie durch Covid-19 sind derzeit
noch nicht absehbar. Die Ausbreitung des Virus hat China indes gezwungen, zahlreiche
Fabriken vortbergehend zu schlieBen, was sich auch auf die globalen Lieferketten auswirkt.
AuBerdem wurden grdBere Veranstaltungen abgesagt, beispielsweise die FIC Messe im
Méarz in Shanghai, eine der wichtigsten internationalen Messen flir Rohstoffe der
Nahrungsmittelergédnzungsindustrie.

Internationale Institutionen und EU-Beamte warnen, dass eine Covid-19 Pandemie nicht nur
das Wachstum Chinas, sondern auch die weltweite Produktion beeintrachtigen werde.
SchlieBlich hat das asiatische Land mit rund 16 Prozent des weltweiten BIP einen sehr
grof3en Anteil an der Weltwirtschaft.

Durch die zentrale Biindelung des Know-hows in unserer Einkaufsabteilung China, leistet der
Einkauf einen erheblichen Wertbeitrag fir die Gruppe, erkennt potenzielle Risiken frih und
versucht dadurch die Gefahr von Uberproportionalen Preissteigerungen zu minimieren. Far
BMP Gruppe ist die Einhaltung von Nachhaltigkeitsstandards in der Lieferkette ein
elementarer Wertschépfungsfaktor und zugleich wichtiger Hebel zur Risikominimierung. Bei
der Auswahl sowohl neuer als auch etablierter Lieferanten gelten daher neben
wirtschaftlichen auch Umwelt-, Sozial- und Governance (ESG)-Standards.

4. Absatzmarkte

Fir das Jahr 2020 wird ein Wachstum des BIP seitens des IWF von 1,1 % prognostiziert.
Deutschland ist von der globalen Wachstumsverlangsamung, insbesondere in der Industrie,
besonders betroffen. Dabei spielt neben der Offenheit der deutschen Volkswirtschaft die
starke Ausrichtung auf Investitionsgiter eine Rolle. Das Wirtschaftswachstum hat sich
gegeniber den Vorjahren deutlich verlangsamt und liegt unterhalb der Potenzialrate. Dabei
zeigt sich eine konjunkturelle Zweiteilung: wahrend sich die Industrie in einer Rezession
befindet, erweisen sich die Dienstleistungsbereiche bislang als robust. Allerdings gibt es auf
dem Arbeitsmarkt erste Anzeichen fir eine Abschwéchung. Der kréftige
Beschaftigungsaufbau der vergangenen Jahre durfte zu einem vorlaufigen Ende kommen.
Von einer breiten gesamtwirtschaftlichen Rezession ist derzeit jedoch nicht auszugehen.
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Die BMP Gruppe konnte durch gezielte Aktivitaten, ihnre Umséatze in den Kernméarkten
Westeuropa und Lateinamerika auf hohem Niveau weiter stabilisieren. Der starke EURO im
Verlauf des Geschéftsjahres 2019 starkte unsere Wettbewerbsfahigkeit in Europa. Fir das
kommende Geschaftsjahr rechnen wir in der Region Westeuropa mit stabilen
Marktbedingungen und damit verbundenen gleichbleibenden Umséatzen. Grundlage dieser
Prognose sind verschiedene Einschatzungen. Die Umsatzausweitung in dieser Region
innerhalb der nachsten drei Jahre schatzen wir weiterhin auf 15% bis 20 %. Die Gesellschaft
ist mit attraktiven und wettbewerbsfahigen Produkten ausgestattet. Die Neuentwicklungen
der letzten Jahre haben sich gut auf den Markten im In- und Ausland etabliert, Stidafrika
wurde im Jahr 2019 als neuer Absatzmarkt flr Spezialprodukte erschlossen. Mit diesen
Produkten erwarten wir auch weiterhin wesentliche Umsatzsteigerungen in der Zukunft. Der
konsequente Ausbau des internationalen Vertriebsnetzes unterstitzt zusatzlich die
erfolgreiche Auftragsakquisition.

Die Branchenentwicklung wird in der Zukunft durch gezielte Konsolidierung der
Wettbewerber gekennzeichnet sein. In einem unser Kernsegmente, Rohstoffe der
Nahrungsmittelindustrie, wird mit einer Konzentration auf wenige Mitwettbewerber zu
rechnen sein. Die BMP Gruppe mdchte sich diesem Trend nicht widersetzen und ist stetig
auf der Suche, potenzielle Unternehmen zu erwerben, in die Gruppe zu integrieren und das
Produktportfolio dadurch zu diversifizieren.

Absatzmarktrisiken begegnen wir kontinuierlich durch strategisch ausgerichtete
Kooperationen und Exklusivitat mit Herstellern und Lieferanten, die nicht ausschlieBlich im
ostasiatischen Raum beheimatet sind. Speziell der Lateinamerika wird mit ausgewahlten
Herstellern mehr und mehr ein strategischer Faktor fir die BMP Gruppe Im abgelaufenen
Geschéftsjahr ist es der Gesellschaft gelungen, eine enge, kundenbezogene Kooperation mit
einem stdamerikanischen Hersteller abzuschlieBen. Die BMP Gruppe verspricht sich durch
diese neue Kooperation einen weiteren Schritt bei der Diversifizierung der Produktpalette
und eine konsequente Fortfiihrung der Produktstrategie in dem Segment Food and Function
by BMP Gruppe Die strategischen Uberlegungen, die wir im abgelaufenen Geschaftsjahr
getroffen haben, bestatigen die Vorgehensweise zur Weiterentwicklung des Unternehmens.

5. Geschaftsentwicklung

a. Ertragslage

Die Umsatze der BMP Gruppe im abgelaufenen Geschéftsjahr haben sich gegenliber dem
Vorjahr leicht verbessert. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum stieg der Gruppen-Umsatz um
knapp 1.019,4 T€ auf 32 Mio. €. Dies entspricht einer Steigerung von 3,2 Prozent. Unser
Umsatzziel haben wir um 1.475 T€ verfehlt. Dies entspricht einer Abweichung von 4,6
Prozent. Die Rohertragsmarge der BMP Gruppe lag unter der des Vorjahres, bewegte sich
jedoch im Rahmen der Planungen. Das Ergebnis aus Gewinnabfiihrung an die Holding
betrug 1.006,6 T€ (Vorjahr 1.211,4 T€) und lag damit um 204,8 T€ unter dem des Vorjahres
und 198,1 T€ unter Plan.
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Der Umsatz verteilte sich auf die einzelnen Regionen wie folgt:

Umsatz, GJ 2018/19

4% gy 4%

W Afrika

B Asien

M Europa

B GUS

M Lateinamerika

® Nordamerika

Unser Geschéft in Lateinamerika hat das hohe Niveau des Vorjahres gehalten. Die Margen
liegen zwar unter dem Unternehmensdurchschnitt, haben sich aber gegentiber dem Vorjahr
kaum verandert. Positiv war die Entwicklung in Argentinien, Chile, Kolumbien, Guatemala
und der Dominikanischen Republik. In Peru haben wir nach einem sensationellen
Geschaftsjahr 2017/18 erwartungsgeman wieder etwas verloren. Es zeichnet sich allerdings
ab, dass wir im laufenden Geschéftsjahr das hohe Niveau nicht werden halten kénnen.

Das Geschéft in Osteuropa hat unsere Erwartungen deutlich Ubertroffen. Wir hatten mit
einem Wachstum von knapp 10 Prozent gerechnet, konnten jedoch Uber 20 Prozent
zulegen. Die Margen waren zwar nicht mehr so auskdmmlich wie in den beiden Vorjahren,
entsprechen aber dem langjahrigen Durchschnitt. Diese sehr gute Entwicklung wird sich im
laufenden Geschaftsjahr nicht wiederholen. Wir gehen von riicklaufigen Geschéftszahlen in
diesem Markt aus.

Unser Geschéft in Asien konnte nach einem drastischen Rickgang im letzten Geschéaftsjahr
wieder zulegen. Besonders erfreulich ist, dass wir erstmals in China erfolgreich einen
Rohstoff verkaufen konnten. Das Geschaftsvolumen in Asien wird Uberschaubar bleiben, da
die chinesischen und indischen Lieferanten als Wettbewerber quasi direkt vor der Haustlr
sitzen.

Der afrikanische Markt ist fir BMP Gruppe mit Ausnahme von Sidafrika mittlerweile ohne
Bedeutung. Auf Grund mangelnder Solvenz und Seriositat vieler potenzieller Abnehmer
haben wir uns weitgehend zurtickgezogen.

In unserem Kernmarkt Europa sind wir im letzten Geschéftsjahr entgegen unserer
Erwartungen um 8 Prozent gewachsen. Die Margen sind, nach einem durch Sondereffekt
gepragten Geschaftsjahr 2017/18, wieder auf das Ubliche Niveau gesunken.
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Die Entwicklung Uber die Zeitachse stellt sich wie folgt dar:
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Der traditionelle Geschaftsbereich Pharma hat seinen Anteil 50 Prozent auf 53 Prozent
erhéht. Dies liegt an der guten Entwicklung in Lateinamerika und Osteuropa. Im laufenden
Geschéftsjahr wird der Umsatzanteil des Pharmageschéftes wieder sinken.

Umsatz, GJ 2018/19
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Auf der Kostenseite sind wir - wie erwartet - wieder auf dem Niveau des Geschaftsjahres
2016/17 angekommen und liegen damit rund 8,5 % unter Vorjahr. Ursache dafir ist, dass die
beiden Kostentreiber des Vorjahres (Kosten unseres Messeauftrittes und auBBerordentliche
Belastungen im Personalbereich) einmalig waren. Das Kostenbudget haben wir nur
geringfigig mit 2,3 Prozent Gberschritten. Fir die kommenden Jahre erwarten wir
Uberproportionale Steigerung der Personalkosten. Dies liegt nicht an zusatzlichem Personal,
sondern am Fachkraftemangel. FlOr die Bindung exzellenter Mitarbeiter an die
Unternehmensgruppe werden wir zuklnftig deutlich mehr Geld ausgeben miissen.
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Die Schadensersatzklage in den USA wurde wie erwartet abgewiesen. Leider werden die
Anwaltskosten aus dem Verfahren das Ergebnis im ersten Quartal des laufenden
Geschéftsjahres noch einmal deutlich belasten. Insgesamt hat die Auseinandersetzung
Rechtskosten von 230 T€ verursacht. Zusatzlich wird das erste Quartal des laufenden
Geschaftsjahres mit Messekosten fir die CPHI in Frankfurt (65 T€, gebucht bei B.M.P. Bulk
Medicines & Pharmaceuticals GmbH), das Firmenjubildum (35 T€, gebucht bei B.M.P. Bulk
Medicines & Pharmaceuticals GmbH) und den Imagefilm (22 T€, gebucht bei B.M.P. Pharma
Trading AG) belastet.

In EURO sind die Refinanzierungsbedingungen immer noch sehr glnstig. Steigende Zinsen
erwarten wir im laufenden und kommenden Wirtschaftsjahr nicht. Den Prognosehorizont der
Deutschen Bank halten wir jedoch fir etwas gewagt. Beim USD spiren wir den Rickgang
des Zinsniveaus. Das hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr noch nicht so stark
ausgewirkt, wird sich aber im laufenden Geschaftsjahr deutlicher bemerkbar machen. Unser
Anteil an den Verkaufen in USD belief sich im letzten Jahr auf 65 Prozent und ist damit um 3
Prozentpunkte gestiegen.

b. Vermdégenslage (Investitionen) / Kapitalstruktur

Nennenswerte Investitonen im Bereich der Immobilie wurden im abgelaufenen
Geschéftsjahr nicht durchgefiihrt. Lediglich im Bereich der Instandhaltung und der
Optimierung der IT-Systeme haben wir wie immer moderat Geld ausgegeben. Fir das
Geschaftsjahr 2019/20 werden wir in ein System fir die digitale Archivierung und ein
digitales Workflow-Management investieren. Das Investitionsvolumen belauft sich auf ca.
150 T€ (getragen von B.M.P. Bulk Medicines & Pharmaceuticals GmbH).

Generell ist die Vermdgenslage der BMP Gruppe durch langfristig gebundenes
Anlagevermégen in Form von Grundstiicken und Gebauden sowie kurzfristig gebundenes
Vorratsvermdgen sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gepréagt. Die
Lagerbestande haben wie erwartet Uberproportional zugelegt. Zum einen ist dies dem
Umsatzwachstum geschuldet, zum anderen wollten wir Lieferengpasse vermeiden. Der
daraus resultierende Finanzbedarf ist gedeckt. Die B.M.P. Pharma Trading AG als Holding
der Gruppe verfugt im Bereich des Anlagevermdgens nahezu ausschlieBlich Uber
Finanzanlagen in Form von Anteilen und von Ausleihungen an verbundene Unternehmen.

Auf der Passivseite spiegelt sich die Holdingfunktion der B.M.P. Pharma Trading AG in einer
Eigenkapitalquote von Uber 92,8 % wider.

c. Finanzlage (Finanzierung, Devisentermingeschafte)

BMP Gruppe war im Geschéftsjahr 2018/19 ausreichend mit Finanzmitteln ausgestattet.
Neben langfristig zur Verfugung gestellten Krediten zur Finanzierung von Investitionen
standen die Hausbanken mit ausreichenden Betriebsmittelkrediten zur Finanzierung des
laufenden Geschaftes zur Verfligung. Neben der Unicredit ist die Commerzbank paritatisch
an der Finanzierung der Immobilie und des Working Capital beteiligt.
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Durch konsequentes Debitorenmanagement konnte die Laufzeit der AuBenstande auf einem
stabilen, niedrigen Niveau gehalten werden. Dies hat sich positiv auf das Finanzergebnis
ausgewirkt.

Als weitere Saule der Refinanzierung bedient sich BMP Gruppe des Factorings. Im Bereich
der Fremdwahrungen hat dies den Nebeneffekt, dass Kursrisiken auf den Factor Gbertragen
werden. Voraussetzung flir das Factoring ist die Gewahrung eines Limits durch einen
Kreditversicherer.

Leider lassen sich durch Factoring Kursrisiken nicht vollstdndig vermeiden, da ein Teil der
Kunden nicht im Factoring enthalten ist, zusétzliche Risiken durch Einkaufe in
Fremdwahrung bestehen und Bewertungsrisiken beim Lagerbestand auf Grund von
Wiederbeschaffungspreisen in Fremdwahrung vorhanden sind. Diesen Risiken versucht die
BMP Gruppe teilweise durch den Abschluss von Devisentermingeschaften zu begegnen. Zur
Absicherung des Zinsanderungsrisikos im Bereich der Immobilienfinanzierung wurde ein
Zinsswap abgeschlossen, dessen Laufzeit und Falligkeiten auf die Darlehensbedingungen
abgestimmt ist.

6. Personal- und Sozialbereich

Die BMP Gruppe beschéftigte im abgelaufenen Wirtschaftsjahr im Durchschnitt 33
Mitarbeiter, davon 2 Mitarbeiter, die auf Basis eines Minijobs fir uns tatig sind. Der Anteil der
weiblichen Mitarbeiter betragt 62 %. Mit einem Altersdurchschnitt von ca. 47 Jahren hat die
BMP Gruppe eine gesunde Mischung aus jingeren und a&lteren Mitarbeitern. Die
durchschnittliche Betriebszugehdérigkeit liegt bei 11 Jahren.

Zum Ende des Geschéftsjahres kiindigten sich einige unerwartete personelle Wechsel an,
teilweise auch in Schlisselbereichen. Die Licken konnten wir mittlerweile erfolgreich mit
neuen kompetenten Mitarbeitern schlieBen. Nichtsdestoweniger wird der Personalwechsel
zu einer Delle in der Geschaftsentwicklung flhren.

Die BMP Gruppe bekennt sich zur dualen beruflichen Ausbildung. So bilden wir regelmaBig
im Berufsfeld GroB3- und AuBenhandel, Schwerpunkt AuBenhandel aus. Im Geschaftsjahr
2018/19 hatten wir 2 Auszubildende in der BMP Gruppe beschaftigt. Unser Ziel ist es, jungen
Menschen berufliche Zukunftsperspektiven aufzuzeigen und qualifizierten Nachwuchs aus
den eigenen Reihen zu rekrutieren, um damit auch auf der personellen Seite die
kontinuierliche Weiterentwicklung der Unternehmensgruppe zu sichern.

Die BMP Gruppe ist tariflich nicht gebunden, orientiert sich aber an den Regelungen des
Tarifs fir den GroB3- und AuBenhandel und geht auf Grund des Fachkraftemangels teilweise
deutlich darGber hinaus. Zusétzlich werden freiwillige Sozialleistungen gewahrt.
AuBerbetriebliche Weiterqualifikation wird vom Unternehmen begriB3t und finanziell
unterstitzt. Die regelméaBige Schulung unserer Mitarbeiter in allen flir das Unternehmen
relevanten Bereichen ist fir uns selbstverstandlich.
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7. Umweltschutz

Am Standort in Norderstedt sind die Blros und das Lager untergebracht. Eine Produktion
mittels Umpacken findet nicht mehr statt. S&mtliche arzneimittelrechtliche Produktionen
wurden an Dritte vergeben. Der ehemalige Umpackraum ist mit einer etablierten
Absauganlage ausgestattet, die Uber entsprechende Filter verfiigt, so dass eine Gefahrdung
von Mitarbeitern und Umwelt ausgeschlossen ist. Er wird nur noch fir Bemusterungen
genutzt.

Den Risiken, die sich aus der Lagerung von Gefahrstoffen ergeben, begegnen wir durch
getrennte Lagerung von Gefahrstoffen, der Lagerung der Waren in den fir das jeweilige
Produkt gesetzlich zugelassen Gebinden, der korrekten Kennzeichnung der Gebinde und der
regelmaBigen Schulung unserer Mitarbeiter im Umgang mit diesen Stoffen, sowie einer
intensiven Uberwachung durch unseren Gefahrgutbeauftragten.

Im Brandfall sorgt eine Brandmeldeanlage mit Aufschaltung an eine Alarmzentrale fir die
zlgige Benachrichtigung der Feuerwehr. Entsprechende Einrichtungen zum Auffangen
anfallenden Léschwassers sind vorhanden. RegelmaBige Begehungen und Wartung der
technischen Anlagen sowie kontinuierliche Weiterentwicklung der SicherheitsmaBnahmen,
sollen die Auswirkungen auf Menschen und Umwelt im Fall der Félle mdglichst geringhalten.

8. Risikomanagement

Der verantwortungsvolle Umgang mit Risiken ist ein entscheidender Erfolgsfaktor fir unser
Unternehmen. Daher nimmt das Risikomanagement in der Geschaftspolitik unserer
Unternehmensgruppe einen entsprechenden Stellenwert ein. BMP Gruppe versucht Risiken,
die sich negativ auf die Lage des Unternehmens auswirken kdnnen, rechtzeitig zu
identifizieren, zu analysieren und entsprechend zu steuern. Zu den Risiken, die wir
systematisch beobachten gehéren allgemeine und branchenbezogene Risiken, rechtliche
Risiken, Wettbewerbs- und Marktrisiken und finanzielle Risiken.

Allgemeine und branchenbezogene Risiken versuchen wir, durch den engen Kontakt zu
unseren Hausbanken und Verbanden, in denen wir Mitglied sind, zu erkennen. Weitere
wichtige Informationsquellen sind fachspezifische Publikationen und der Kontakt zu externen
Beratern und die Unterstiitzung der Geschaftsfiihrung durch den Vorstand und die Mitglieder
des Aufsichtsrates der Holding.

Rechtliche Risiken bestehen hauptsachlich durch die Tétigkeit des Unternehmens im Bereich
der Arzneimittel und der Nahrungserganzung. Die Einfihrung eines QM-Systems nach DIN
EN ISO 9001/2015 (erstmals in 2003) und dessen Aufrechterhaltung sowie die Zertifizierung
nach GMP (Good Manufacturing Practice) sollen die rechtlichen Risiken beherrschbar
machen. Ferner sind wir AEO (zugelassener Wirtschaftsbeteiligter) zertifiziert, was uns
zollrechtliche Vereinfachungen bringt. Zusatzlich verfligen wir tber eine Biozertifizierung und
seit vergangenem Sommer Uber ein GMPplus, das uns in die Lage versetzt, im Bereich
Futtermittel mit Rohstoffen aktiv zu werden. Die Mitgliedschaft in den einschlagigen
Fachverbénden und die aktive Mitarbeit in deren Gremien und der damit verbundene rege
Austausch sorgen fir ein friihzeitiges Erkennen von Risiken.
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Ferner bedient sich BMP Gruppe auch in diesem Bereich externer Spezialisten, die durch
regelmaBige Schulungen die Verantwortlichen fir die rechtlichen und regulatorischen
Risiken sensibilisieren. Intern haben wir das Risikomanagement durch die Schaffung der
Position ,Compliance Officer Export” gestarkt. In dieser Funktion sind samtliche Aspekte der
Exportkontrolle gebiindelt. Darlber hinaus ist der Stelleninhaber auch fir den Bereich
Gefahrgut und Datenschutz verantwortlich. Der Einkauf und die Qualitatsabteilung auditieren
verstarkt unsere Lieferanten und begleiten auch wichtige Lieferanten bei externen Audits
durch Behérden.

Wettbewerbs- und Marktrisiken erkennen wir durch intensive Beobachtung der Mérkte durch
unsere Einkdufer und Verkaufer im Rahmen von Kunden- und Lieferantenbesuchen.
RegelmaBiger Austausch untereinander und Strategieworkshops sorgen fiir ein rechtzeitiges
Erkennen von Trends und die Entwicklung von angemessenen Strategien. Hinzu kommt fir
wichtige Schlisselprodukte ein Produktmanagement, das die jeweiligen Markte weltweit
beobachtet, analysiert und entsprechende Strategien erarbeitet. Die starke internationale
Ausrichtung des Vertriebes bewirkt eine Streuung von Absatzrisiken, die durch die
ErschlieBung neuer Produkisegmente weiter reduziert werden.

Dartber hinaus bestehen Forderungsausfallrisiken und Wahrungsrisiken aufgrund der
Abwicklung wesentlicher Geschafte in USD. Den Ausfallrisiken wird durch die bestehende
Warenkreditversicherung und Einsatz von Factoring, dem Waéhrungsrisiko durch
entsprechende Termingeschéafte auf der Grundlage der unternehmenseigenen Planung und
Steuerung der entsprechenden Ein- und Auszahlungen in fremder Wé&hrung begegnet.
Zinsschwankungsrisiken aufgrund von langfristigen Darlehensvertragen wird durch den
Abschluss entsprechender Zinsswaps begegnet.

Das Unternehmen verfigt Gber ein detailliertes Planungs- und Berichtswesen, das wenige
Tage nach Monatsultimo zur Verfligung steht. Wesentliche Steuerungsinstrumente sind der
Plan/Ist-Vergleich und der Vorjahresvergleich auf Basis des EBIT. Dartber hinaus werden
Daten der Finanzbuchhaltung, der Kostenrechnung und der Warenwirtschaft zur
Erfolgsanalyse und Bewertung der einzelnen Verkaufsbereiche herangezogen.

9. Ausblick

Das Wachstum der Weltwirtschaft schwécht sich weiter ab und der positive Konjunkturzyklus
geht unweigerlich zu Ende. Die Auswirkungen der Pandemie durch Covid-19 sind derzeit
noch schwer einzuschatzen. Je langer die Pandemie dauert, desto starker wird sie sich auf
die Wirtschaftsleistung in China auswirken, dass unser Hauptrohstofflieferant ist. Indirekt
kann es auch Konsequenzen auf unser zweitwichtigstes Lieferland Indien haben, da hier
viele Vorprodukte aus China stammen. Mit anderen Worten kann sich Covid-19 auf unsere
Rohstoffversorgung auswirken und damit unsere Geschéaftsmdglichkeiten einschranken.
Aktuell ist dies noch nicht der Fall, es kann aber passieren.

Osteuropa wird uns im laufenden Geschaftsjahr stark zu schaffen machen. Die Markte sind
fir Produkte aus den Bereichen Food-Supplements und Food-Ingredients noch nicht reif
genug. In unserem klassischen Wirkstoffgeschaft in dieser Region kam es zu bisher
unerwarteten Einbrlchen, da speziell der russische Markt fir unsere Partner in Osteuropa
zum Erliegen gekommen ist.
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Qualitat und Kundenservice sind notwendige, aber nicht ausreichende Eigenschaften, um in
diesen Markten nachhaltig erfolgreich zu sein.

Nur mit neuen innovativen Konzepten und Produktideen - versehen mit Herstellerexklusivitat
— kdnnen wir dem Wettbewerbsdruck aus den Ursprungslandern und dem Wettbewerb
standhalten. BMP Gruppe baut den Bereich mit Spezialitdten in den Bereichen Food-
Supplements und Food-Ingredients konsequent weiter aus. In diesem Bereich werden wir
auch zukinftig in Marketing und Messen investieren.

Die erwahnten Personalwechsel werden uns im Geschéftsjahr 2019/20 Wachstum kosten.
Die urspriinglich prognostizierte Umsatzerhéhung von 5 Prozent wird nur noch bei 2 Prozent
liegen. Dies setzt allerdings voraus, dass die neuen Kollegen schnell erfolgreich sind. Auf
Grund der Sondereffekte bei den Kosten (Rechtskosten USA, CPHI Frankfurt, Imagefilm,
Firmenjubilaum) rechnen wir bei der B.M.P. Pharma Trading AG mit einem Ergebnis vor
Steuern bei ca. 300 T€. Fir 2020/21 gehen wir von einem Umsatzwachstum von ca. 5 %
aus. Nach heutigem Kenntnisstand sind keine Risiken absehbar, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrden.

Norderstedt, den 04. Februar 2020

Bernd-Michael Jori3 Henning Alfons Nau
- Vorstand - - Vorstand -
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Jahresabschluss
Bilanz zum 31. Dezember 2019
B.M.P. Pharma Trading AG
Aktiva
31.12.2019 |31.12.2018
€ € I€
A. Anlagevermégen
I. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 163,50 0
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.414.158,02 3.414
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 440.921,01 422
3.855.079,03 3.836
3.855.242,53 3.836
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstiande
1. Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 2.373.652,21 2.054
- davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr; € 0,00
(i.V.: TEO)
2. sonstige Vermobgensgegenstande 135.171,16 100
- davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr: € 0,00
(i.V.: TEO)
2.508.823,37 2.154
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 24.563,12 26
2.533.386,49 2.180
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 3
6.388.629,02 6.019
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Bilanz zum 31. Dezember 2019
B.M.P. Pharma Trading AG
Passiva
31.12.2019 |31.12.2018
€ € I€
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 5.250.000,00 5.250
Il. Kapitalriicklage 453.220,20 453
lll. Gewinnrlicklage
1. gesetzliche Ricklage 147.878,39 148
2. andere Gewinnriicklagen 119.000,00 119
IV. Bilanzverlust -42.614,23 -352
5.927.484,36 5.618
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 72.270,00 4
2. Sonstige Rickstellungen 104.180,56 121
176.450,56 125
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 6.456,19 22
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr: € 6.456,19
(i.V.: TE 22)
2. Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 264.559,94 240
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr: € 264.559,94
(i.V.: T€ 240)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 13.677,97 14
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr: € 13.677,97
(i.V.: TE 14)
- davon aus Steuern: € 13.677,97
(i.V.: TE 14)
284.694,10 276
6.388.629,02 6.019
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2019
2019 2018
€ € I€
1. Umsatzerlése 1.114,28 7
2. Sonstige betriebliche Ertréage 78.661,80 54
- davon Ertrage aus der Wahrungs-
umrechnung: € 43,95 (i.V.: T€ 0)
3. Materialaufwand
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe 1.008,21 3
4. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 543.153,05 557
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung 30.510,45 27
- davon fir Altersversorgung:
€767,80 (i.V.: TEQ)
573.663,50
5. Abschreibungen auf Sachanlagen 1.183,20 1
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 189.442,27 156
- davon Ertrage aus der Wahrungs-
umrechnung: € 7,12 (i.V.: T€ 1)
7. Ertrédge aus Beteiligungen 17.482,52 19
8. Ertréage aus Ergebnisabflihrungsvertragen 1.008.731,20 1.215
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 20.511,14 17
- davon aus verbundenen Unter-
nehmen: € 18.888,40 (i.V.: T€ 17)
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 146,18 0
11. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 19.792,97 23
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 30.751,40 84
13. Ergebnis nach Steuern 310.513,21 461
14. Sonstige Steuern 1.153,18 1
15. Jahresiiberschuss 309.360,03 460
16. Verlustvortrag 351.974,26 812
17. Bilanzverlust 42.614,23 352
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Anhang

A.

Allgemeine Angaben

Die B.M.P. Pharma Trading AG hat ihren Sitz in Norderstedt. Sie ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Kiel unter HRB 6645 eingetragen.

Der Jahresabschluss der B.M.P. Pharma Trading AG wurde auf der Grundlage der Bilan-
zierungs- und Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches unter Beachtung der
erganzenden Bestimmungen flr Kapitalgesellschaften (§§ 264 ff. HGB) in der Fassung
des BilRUG aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des
Aktiengesetzes zu beachten.

Dabei wurde die Gewinn- und Verlustrechnung nach der Gliederung fiir das Gesamt-
kostenverfahren erstellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im Einzelnen erfolgten die Bilanzierung sowie die Bewertung nach folgenden Grundsét-
zen und Methoden:

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungskosten bewertet. Der Abnutzung wird
durch planméBige, lineare Abschreibungen Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungs-
dauer Rechnung getragen.

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten bilanziert worden.

Die Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande sind mit dem Nennbetrag oder
mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Fremdwahrungsposten mit einer Laufzeit kleiner 1 Jahr wurden mit dem Devisenkassa-
mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Der Wertansatz der sonstigen Rickstellungen bertcksichtigt alle erkennbaren Risiken
auf der Grundlage vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.
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C. Angaben zur Bilanz

1. Das Grundkapital betragt € 5.250.000,00 und ist in 5.250.000 Stammaktien im
rechnerischen Wert von je € 1,00 eingeteilt. Jede Aktie hat eine Stimme.

D. Sonstige Angaben

1. Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang geben entsprechend den gesetzli-
chen Vorschriften grundsétzlich die wirtschaftliche Lage zutreffend wieder.

2. Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres
eingetreten sind, sind nicht bekannt.

3. In 2019 waren Herr Bernd-Michael J6r3 und Herr Henning Nau zum Vorstand
bestellt. Die Bezlge der Vorstande betrugen € 448.307,32.

4. Gegen den Vorstand bestehen zum Bilanzstichtag Forderungen aus
Verrechnungskonten in Héhe von € 3.658,87 (i.V.: T€ 3,6). Die Verzinsung des
Darlehens erfolgt mit 3,5 % p.a. und die Verzinsung der Verrechnungskonten mit 1,0
% p.a.

5. Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:

01.01.2019 bis 31.12.2019:

Dipl.-Kfm. Wolfgang Westphalen, Vorsitzender
Sebastian Voigt, Stellvertreter

Prof. Dr. Tobias Schulze, Rechtsanwalt

Die Aufsichtsratsvergttungen beliefen sich in 2019 auf € 33.750,00

6. An nachstehenden Gesellschaften werden mindestens ein Finftel der Anteile gehal-
ten:

a) B.M.P. Bulk Medicines & Pharmaceuticals GmbH, Norderstedt
Stammkapital € 1.242.439,20; Beteiligungsquote 100 %. Der Jahresiberschuss
2019 in Héhe von € 1.008.731,20 wurde Ubernommen.

b) ALPHA Trading GmbH, Hamburg
Stammkapital € 51.200,00; Beteiligungsquote 100 %. Der Jahresfehlbetrag
2019 in Hoéhe von € 19.792,97 wurde Ubernommen.
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c) B.M.P. Pharma Trading Corporation, Nashville/USA
Stammkapital US$ 25.000,00, Beteiligungsquote 100 %. In dem Geschéftsjahr
vom 01. November 2018 bis 31. Oktober 2019 wurde ein Jahresiberschuss von
US$ 20.477,39 erzielt. Das ausgewiesene Eigenkapital betragt US$ 25.211,88.

d) B.M.P. Biotec GmbH
Stammkapital € 25.000,00 Beteiligungsquote 51 %. Der Jahreslberschuss per
31.10.2019 betragt € 0,00. Das ausgewiesene Eigenkapital betragt
€ 25.000,00.

7. In 2019 waren durchschnittlich vier (i.V.: finf) Arbeithnehmer beschaftigt.

8. Die Gesellschaft haftet fiir Verbindlichkeiten der B.M.P GmbH gegentber der
HypoVereinsbank AG mit ihren Guthaben, Waren und Forderungen.

Norderstedt, den 04.02.2020

Bernd-Michael Jor3 Henning Alfons Nau
- Vorstand - - Vorstand -
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks und Schlussbemerkung

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben wir dem Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2019 (Anlagen 1 bis 3) und dem Lagebericht (Anlage 4) der B.M.P. Pharma Trading AG,
Norderstedt, unter dem Datum vom 5. Februar 2020 den folgenden uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk erteilt, der hier wieder gegeben wird:

"BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die B.M.P. Pharma Trading AG

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der B.M.P. Pharma Trading AG — bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der
B.M.P. Pharma Trading AG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
gepraft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie
ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit §
317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. )

Wir sind von dem Unternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrates fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsméBiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflhrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MafB3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefliihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.

Falsche Darstellungen koénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung UOben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschatft.

- fOhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.”

Schlussbemerkung
Den vorstehenden Priffungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen (IDW

Prifungsstandard: Grundsétze ordnungsmaBiger Erstellung von Prifungsberichten (IDW PS 450)
(Stand:15. September 2017).

Disseldorf, 5. Februar 2020

Bernd Lenzen
Wirtschaftsprifer
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